股权分置改革方案概述

（一）改革方案要点：

非流通股股东将向改革方案实施股权登记日登记在册的流通股股东每10股支付3.0股股票，作为非流通股份获得流通权的对价安排。长安信息非流通股份于本次股权分置改革实施后股票复牌日即获得上市流通权。

（二）非流通股股东的承诺事项：

1．锁定期承诺

（1）全体非流通股股东承诺：根据《上市公司股权分置改革管理办法》规定，自改革方案实施之日起，所持有的原非流通股股份在12个月内不上市交易或转让。
（2）持有公司股份总数5%以上的原非流通股股东承诺：

A、公司控股股东万鼎集团承诺：自股权分置改革方案实施之日起36个月内不上市交易或转让，自36个月锁定期后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占长安信息股本总数的比例在12个月内不超过5％，在24个月内不超过10％。
B、公司第二大股东陕西投资承诺：根据《上市公司股权分置改革管理办法》规定，自改革方案实施之日起12个月锁定期后，通过证券交易所挂牌出售原非流通股股份，出售数量占长安信息股本总数的比例在12个月内不超过5%，在24个月内不超过10%。

2．流通底价承诺

控股股东万鼎集团承诺：36个月的锁定期满之日起24个月内,通过上海证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份的价格不低于7.02元（2006年3月6日股权分置改革提示性公告前30个交易日平均收盘价格的150%）。

3．暂代支付对价的承诺

公司非流通股股东裕华金属承诺：承诺暂代不同意本方案、无法取得联系及其他暂时无法支付对价的非流通股股东执行对价安排。股权分置改革完成后，该等非流通股股东所持股份如上市流通，应当向裕华金属偿还暂代支付的股份，或者取得裕华金属的书面同意。

三、股权分置改革方案测算

1、方案测算的理论依据

对价方案制定的基本原则是“总市值不变原则”，可以通过公式表达如下：

改革前公司的理论市场价值总额＝改革后公司的理论市场价值总额
即：改革前非流通股每股价值×非流通股数量+改革前流通股每股价值×流通股数量=改革后公司理论市场价格×股份总数

 2、相关数据的测算基准

（1）改革前流通股每股价值的确定原则

流通股的每股价值以截至2006年3月6日前30个交易日长安信息二级市场平均收盘价4.68元为测算基准。

（2）改革前非流通股每股价值确定原则

非流通股的每股价值由于缺乏像流通股一样的连续竞价的价格发现机制，因此需以科学、合理的估价方法确定。参考美国这一成熟资本市场长期以来总结出的关于非流通股对流通股折价比例的评估标准，成熟资本市场非流通股相对流通股价值的折扣率为25%—35%左右，法院案例中对折价率的认定也基本印证了这一结果。即非流通股对流通股的折价系数为0.75—0.65。结合长安信息的实际情况及其他公司的取值水平，我们将长安信息非流通股的每股价值对流通股价格的折价系数确定为0.70。

由此，改革前非流通股每股价值＝流通股交易均价×0.70＝3.276元

3、对价的测算

（1）股权分置改革前公司市值总额等于股权分置改革后公司市值总额

即：非流通股股数×改革前非流通每股价值＋流通股股数×改革前流通股每股价值＝方案实施后的理论市场价格×公司股份总数

则：方案实施后的理论市场价格＝（49,833,420×3.276＋37,500,021×4.68）/87,333,441＝3.88元
（2）流通权的价值即对价金额的计算：

流通权的价值＝非流通股获得流通权后的价值－非流通股的价值

＝非流通股数量×（方案实施后的理论市场价格－方案实施前非流通股每股价值）

＝49,833,420×（3.88－3.276）＝30,099,386元

（3）对价金额折合的股份数量

对价金额折合的股份数量＝流通权价值/方案实施后的理论市场价格

＝30,099,386/3.88＝7,757,574股

    （4）理论支付对价比例

理论支付对价比例＝对价金额折合的股份数量/现有流通股数量

                ＝7,757,574/37,500,021＝0.207

即：对每10股流通股按2.07股的比例支付对价。

4、实际对价安排数量

为了充分尊重流通股股东的利益和决定权，也为了使股权分置改革顺利实施，经公司非流通股股东协商决定：非流通股股东将向改革方案实施股权登记日登记在册的流通股股东每10股支付3.0股股票，对价股份总数为9,375,005股，作为非流通股份获得流通权的对价安排。

四、本次股权分置改革的重要日程安排

1、本次相关股东会议的股权登记日：2006年3月31日

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2006年4月12日14:30

3、本次相关股东会议网络投票时间：2006年4月10日~2006年4月12日每交易日的上午9:30-11:30、下午1:00-3:00
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